RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

sulla proposta di cui al punto 2 all’'ordine del giorno del’Assemblea degli

azionisti convocata, in via ordinaria, per il 16 aprile 2008
* ok k

Signori azionisti,

la presente relazione, redatta ai sensi degli articoli 73 e 93 nonché dell’Allegato 3A
della Deliberazione Consob n. 11971 del 14 magpio 1999 (come successivamente
modificata e integrata), ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione nella
seduta del 13 matzo 2008 pet sottoporte alla Vostra approvazione, ai sensi degli
atticoli 2357 e 2357-zer del codice civile e 132 del Decteto Legislativo n. 58 del 24
febbraio 1998, l'autorizzazione ad un piano di acquisto e disposizione, m una o
pit volte, su base rotativa, di un numero massimo di azioni ordinarie della Societa
rappresentanti una porzione non superiore al 10% del capitale sociale della Societa

(alla data della presente Relazione, quindi, massimo n. 30.661.210 azioni ordinarie

del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna).

La presente Relazione illustra le motivazioni che sottendono la richiesta di
autorizzazione, nonché 1 termini e le modalita secondo 1 quali si ntende procedere
alla realizzazione del piano di acquisto e di disposizione delle azioni propsie in

parola.

L Motivazioni per le quali & richiesta Pautorizzazione per 'acquisto e

la disposizione di azioni proprie

La richiesta di autorizzazione all’Assemblea per Pacquisto e disposizione di azioni
proptie € motivata dall’opportunita di dotare la Societa di un valido strumento che

permetia alla stessa di perseguire le finalita di seguito illustrate:

@ intetvenire, nel tispetto delle disposizioni vigenti, direttamente o
tramite intermediari autorizzati, per contenete eventual movimentt
anomali delle quotazioni e per regolarizzare Pandamento delle
negoziazioni e dei corsi, a fronte di fenomeni distorsivi legati a un

eccesso di volatilitd o a una scarsa liquidita degli scambi;



(i) offtite agli azionisti uno strumento addizionale di monetizzazione del
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proprio investimento;

(i)  acquisite azioni proptie da destinare, se del caso, a servizio di piani di
incentivazione azionaria, sia esistenti sia futur, riservati ad
amministratoti e/o dipendenti e/o collaboratori della Societd o di altre

societa da questa controllate.

(1v) acquisite azioni proptie da utilizzate, coetentemente con le lince
strategiche della Societd, per operazioni sul capitale o altre operazioni
in relazione alle qualt si renda opportuno procedere aflo scambio o alla
cessione di pacchetti azionari da realizzarsi mediante permuta,

conferimento o altro atto di disposizione.

Ii Consiglio ritiene oppottuno che la Societd possa procedere ad eventuali attt di
disposizione delle azioni proprie acquistate anche per consentire di cogliere le
oppottunitd di massimizzazione del valore che possano detrivare dallandamento

del mercato e, quindi, anche per porte in essere attivita di #ruding.

Si precisa che la richiesta di autorizzazione riguarda la facolta del Consiglio di
compiere tipetute e successive operazioni di acquisto e di vendita (o altr atti di
disposizione) di azioni proptie su base rotativa (c.d. revolving), anche per frazioni
del quantitativo massimo autorizzato, di modo che, in ogni tempo, il quantitativo
di azioni oggetto del proposto acquisto e nella proprieta della Societa non ecceda 1

limiti previsti dalla legge e dall’autorizzazione dell’Assemblea.

Pet tuite le ragioni sopra delineate, il Consiglio ritiene opportuno chiedere
all’Assemblea Pautorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni propiie ai

sensi e per ghi effetti degli articoli 2357 e 2357-f¢r codice civile.

2. Numero massimo, categoria ¢ valore nominale delle azioni alle

quali si riferisce Pautorizzazione

Il capitale sociale della Societd ¢ pati ad Furo 306.612.100,00 ed ¢ rappresentato
da n. 306.612.100 azioni ordinarie, aventi un valore nominale pari ad Euro 1,00

cadauna.

In tagione del fatto che la Societd detiene alla data odierna un certo numero di

azioni proptie (su cul cft. frd), il Consiglio di amiministrazione richiede



Pautorizzazione ad acquistare un numero di azioni proprie tale per cui la Societa
non si trovi mai a detenere un numero di azioni proprie supetiore a 30.661.210
unitd, ovvero il diverso numero rappresentante complessivamente non pia del
limite massitmo del 10% del capitale sociale in caso di deliberazione ed esecuzione
di aumenti e/o riduzioni di capitale durante i petiodo di durata

dell’autotizzazione, quale prevista nel successivo punto 3.
3. Durata per la quale Pautotizzazione ¢ richiesta,

L’autorizzazione pet I'acquisto viene richiesta per la durata massima consentita
dallart. 2357, secondo comma, codice civile e quindi per il periodo di 18 mesi a

far tempo dalla data dell’autotizzazione dell’ Assemblea.

L’autorizzazione alla disposizione delle azioni proptie gia in portafoglio e di quelle
che saranno eventualmente acquistate, viene richiesta senza limiti temporali, alla
luce dell’inesistenza di vincoli normativi a questo riguardo e della opportunita di

magsimizzare I'arco temporale in cui realizzare la cessione.

4. Indicazioni telative al rispetto delle disposizioni previste dall’art.

2357, primo e terzo comma, del codice civile.

Alla data odierna la Societa detiene in portafoglio 1.000 azioni proprie. Tali azioni
potranno essere oggetio di disposizione al pati delle altre azioni proptic della
Societd che saranno acquistate dalla Societd ai sensi della presente proposta di

deliberazione. Nessuna societa controllata detiene aziont di Dea Capital S.p.A..

Si ticorda che ai sensi dell’art. 2357, ptimo comma, codice civile, & consentito
Pacquisto di azioni proprie nei hmiti degli utii distribuibili e delle riserve

disponibili tisultand dalPultimo bilancio regolarmente apptrovato.

A tal fine, si ridene oppottuno fare rinvio al progetto di bilancio relativo
allesercizio chiuso il 31 dicembre 2007, assumendo Papprovazione dello stesso da
parte dell’Assemblea nei termini proposti dal Consiglio. La relazione del consiglio
di amministrazione che accompagna il progetto di bilancio propone di imputare
Yutile di esercizio e una quota della riserva sovrapprezzo a integrale copertura
della riserva legale. Ad esito di tale operazione la Societa risultera avere le seguentt

riserve disponibili 2 norma di legge:



Riserva Impotto (in migliaia di Euro)

Risetva sovrapprezzo azioni 420.179,56

Utli pottati a nuovo 76.808,34

Si precisa che il Consiglio & tenuto a verificare il sispetto delle condizioni tichieste
dalPart. 2357, ptimo comma, codice civile per 'acquisto di azioni proprie allatto

in cui procede al compimento di ogni acquisto autotizzato.

In occasione dell’acquisto di azioni o di loro alienazione, petmuta, conferimento o
svalutazione, dovranno essere effettuate le oppottune appostazioni contabili, in
osservanza delle disposizioni di legge e dei principi contabili applicabili. In caso di
alienazione, petmuta, confetimento o svalutazione, I'importo corrispondente
potra essere rutilizzato pet ulteriofi acquisti, fino allo spirare del termine
dell’autorizzazione assembleare, fermi restando 1 limiti quantitativi e di spesa,

nonché le condizioni stabilite dall’ Assemblea.
5. Cotrispettivo minimo e cotrispettivo massimo,

Il Consiglio di Amministrazione propone che il corrispettivo unitario pet
Pacquisto delle azioni sta stabilito di volta in volta per ciascuna singola opetrazione,
fermo restando che esso non potrd essere inferiore ad Furo 1,00 e non potra
essere superiore a2 Furo 2,90. L’esborso massimo per la Societa, assumendo che il
consiglio di amministrazione acquisti tutte le azioni per cui viene richiesta
Pautotizzazione a wun prezzo pati al cotrispettivo massimo autorizzato
dallassemblea, & di complessivi Euro 88.914.609,00, tenendo conto delle 1.000
azioni in portafoglio. Resta fermo che la tichiesta di autorizzazione tiguarda la
possibilita di compiete ripetute e successive operazioni di acquisto e di vendita (o
altri atti di disposizione) di azioni proptie su base rotativa (c.d. revolving), anche
pet frazioni del quantitativo massimo autorizzato, di modo che, in ogni tempo, il
quantitativo di azioni oggetto del proposto acquisto e nella proprieta della Societa

non ecceda 1 limiti previsti dalla legge.

Per quanto concetne il corrispettivo per la disposizione delle azioni proprie

acquistate (che sard applicabile anche alle azioni proprie gia detenute in




pottafoglio dalla Societd), il Consiglio di Amministrazione propone che
I’Assemblea determini solamente il corrispettivo minimo, conferendo al Consiglio
il potere di determinare, di volta in volta, ogni ulteriore condizione, modalita e

termune dell’atto di disposizione.

Tale cotrispettivo minimo non potra essere infetiore ad Euro 1,00. Tale limite di
cotrispettivo non troverd peraltto applicazione in ipotesi di cessione a favore di
amministratori, dipendenti, e/o collabotatori della Societd e/o di societd da essa
controllate, in attuazione di piani di incentivazione, nonché in ipotesi di
esecuzione di opetazioni in relazione alle quali si renda opportuno procedere allo
scambio o alla cessione di pacchettd azionari da realizzarsi anche mediante
permuta o confetimento oppure, infine, in occasione di operazioni sul capitale che
implichino l’assegnazione o disposizione di azioni proprie (quali, a titolo
meramente esemplificativo, fusioni, scissioni, emissione di obbligaziont

convertibili o watrant).

6. Modalita attravetso le quali gli acquisti e gli atti di disposizione

saranno effettuati

Le operazioni di acquisto inizieranno e termineranno nei tempi stabilitt dal

Consiglio successivamente all’eventuale autorizzazione di codesta Assemblea,

In considerazione delle diverse finaliti perseguibili mediante le operazioni sulle
azioni proptie, il Consiglio propone che Tlautorizzazione sia concessa pet
Peffettuazione degli acquisti secondo qualsivoglia delle modaliti consentite dalla
notmativa vigente, con la sola esclusione dell’offerta pubblica di acquisto o di

scambio, da individuarsi di volta in volta a discrezione del Consiglio, e pertanto,

allo stato:
1. con acquisti effeituati sul mercati regolamentati, secondo le modalita
stabilite da Botsa Italiana S.p.A.;
ii. attraverso acquisto e vendita di strumenti derivati negoziati nei mercati
regolamentati che prevedano la consegna fisica delle azioni sottostanti
e alle condizioni stabilite da Borsa Italiana S.p.A.;
it mediante atttibuzione propotzionale ai soci di opzioni di vendita.

Per quanto concetne le operazioni di disposizione, il Consiglio ptopone che



Pautorizzazione consenta I'adozione di qualunque modalitd risulti opportuna in
relazione alle finalita che saranno perseguite. Come sopra accennato 1l Consiglio
chiede P'autorizzazione anche ad effettuare operazioni successive di acquisto e

alienazione nell’ambito di attivita di frading:

7. Informazioni ulteriori, ove Poperazione di acquisto sia strumentale
alla riduzione del capitale sociale mediante annullamento delle

azioni proprie acquistate

Si conferma che I'acquisto di azioni proptie non & strumentale alla riduzione del

capitale sociale della Societa.

skkok
Signori Azionisti,
pet le ragioni sopra illustrate, il Consiglio di Amministrazione Vi propone di

assutnere le seguenti deliberazioni:
“I’Assemblea ordinatia degli azionisti di Dea Capital S.p.A.:

- esaminata la telazione del Consiglio di Amministrazione predisposta ai sensi
degli articoli 73 e 93 nonché dell’Allegato 3A della Deliberazione Consob n.

11971 del 14 maggio 1999 (come successivamente modificata e integrata);

- pteso atto che, alla data della presente tunione assembleare, Dea Capital
S.p.A. detiene 1.000 azioni propsie in portafogho e nessuna societa da questa

controllata detiene azioni di Dea Capital S.p.A.;

- constatata Poppottunita di autotizzare Pacquisto e la disposizione di aziom
ptoptie, ai fini e con le modalita indicate nella relazione del Consiglio di

Amministrazione;
delibera

1. “di autorizzare, ai sensi e per gli effets dell’art. 2357 del codice civile,
Pacquisto, in una o pit volte, di un numero massimo, su base rotativa (con
cio intendendosi il quantitativo massimo di azioni proprie di volta in volta
detenute in pottafoglio), di n. 30.660.210 azioni ordinarie ovvero il diverso
numetro che tappresenterd il 10% del capitale sociale in caso di

deliberazione ed esecuzione di aumenti e/o riduzioni di capitale durante il



petiodo di durata dell’autorizzazione, tenendo anche conto delle azioni gia
possedute dalla Societa e che potranno essere di volta in volta possedute
dalle societd controllate dalla Societa e, comundgue, nel rispetto dei litmitd di
> q 3 P
legge, per il perseguimento delle finalita di cwi alla relazione del Consiglio
gge, p perseguim 4

di Amministrazione ed ai seguenti termini e condizioni:

— le azioni potranno essere acquistate fino alla scadenza del
diciottesimo mese a decorrere dalla data della presente

deliberazione;

—  Dacquisto potrd essete effettuato, secondo una delle modalita
previste dal combinato disposto di cul all'art. 132 del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 ed all’art. 144 4z della Delibera
Consob n. 11971/1999, con la sola esclusione dell’offerta pubblica
di acquisto o di scambio, tenuto conto della specifica esenzione
prevista dal comma 3 del medesimo art. 132 del Decreto Legislativo
58/1998 e, comunque, con ogni altra modaliti consentita dalle

disposizioni di legge e regolamentari in materia;

— il cortispettivo unitario pet 'acquisto delle azioni non potri essere

inferiore ad Euro 1,00 e non potta essere superiore a Euro 2,90,

di autotrizzare, ai sensi e per ghi effetti dell’art. 2357-fer del codice civile, il
compimento di atti di disposizione, in una o piu volte, sulle azioni proprie
acquistate e su quelle gia detenute in portafoglio dalla Societa, nel rspetto
delle disposizioni normative e regolamentart di volta in volta vigenti, per il
perseguimento  delle finalita di cui alla relazione del Consiglio di

Amministrazione ed ai seguenti termin e condizioni:

- le azioni potranno essere alienate o altrimenti cedute in qualsiasi

momento senza limitl temporali;

- le operazioni di disposizione potranno essere effettuate anche prima
di avere esautito gli acquisti e pottanno avvenire in una o piu volte
mediante vendita da effettuarsi sul mercato, anche per attivita di
frading, o ai blocchi efo cessione a favote di amministratori,

dipendenti, e/o collaboratori della Societa e/o di societd da essa



controllate in attuazione di piani di incentivazione e/o altro atto di
disposizione, nell’ambito di opetaziont in relazione alle quali si renda
oppottuno procedere allo scambio o alla cessione di pacchetti
azionati, anche mediante permuta o conferimento, oppure, mfine, in
occasione di operazioni sul capitale che implichino P'assegnazione o
disposizione di azioni proprie (quali, a titolo esemplificativo, fusioni,

scissioni, emissione di obbligazioni convertibilt o warrant};

il cottispettivo unitatio per l'alienazione delle azioni non potra
essere inferiore ad Buro 1,00. Tale limite di cortispettivo non
trovera peraltro applicazione in ipotesi di cessione a favore di
amministratori, dipendenti, e/o collabotatori della Societa e/o di
societd da essa controllate in attuazione di piami di incentivazione,
nonché in ipotesi di atti di disposizione diversi dalla vendita quahi
petmuta o conferimento, o nell’ambito di operazioni sul capitale che
implichino P'assegnazione o disposizione di azioni proprie (incluse, a
titolo esemplificativo, fusioni, scissioni, emissione di obbligazioni

convertibili o warrant).

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facoltd di

delega, ogni piti ampio potere necessatio od opportuno per dare

esecuzione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi

disposizione esecutiva del relativo programmma di acquisto.

Milano, 13 marzo 2008

Per il Consiglio di Amministrazione

11 Presidente






