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COMUNICATO STAMPA

IL CDA APPROVA IL BILANCIO CONSOLIDATO
ED IL PROGETTO DI BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2007.
APPROVATO UN PIANO DI BUY-BACK DA PROPORRE
ALL’APPROVAZIONE DELL'ASSEMBLEA

« NAV per azione a 2,78 Euro (in aumento rispetto a 2,61 Euro per azione al 31 dicembre 2006)

« Posizione Finanziaria Netta positiva per 415,9 milioni di Euro (rispetto a 238,2 milioni di Euro al
31 dicembre 2006), prima degli investimenti annunciati a febbraio 2008

« Risultato Netto positivo per 10,7 milioni di Euro (rispetto a 86,5 milioni di Euro nel 2006, che
includevano proventi riconducibili alle partecipazioni cedute nel corso dell’anno)

Milano, 13 Marzo 2008. Il Consiglio di Amministrazione di DeA Capital S.p.A., riunitosi oggi a Milano sotto la
presidenza di Lorenzo Pellicioli, ha approvato il Bilancio Consolidato del Gruppo ed il Progetto di Bilancio
d’esercizio della Capogruppo al 31 dicembre 2007; quest'ultimo verra sottoposto all’Assemblea degli Azionisti
convocata per il prossimo 16 aprile 2008.

Risultati al 31 Dicembre 2007

Si segnala che i risultati in esame includono variazioni per circa -7,4 milioni di Euro relative alle valutazioni del
portafoglio investimenti (in particolare sui fondi e, in misura minore, sulle partecipazioni), rispetto ai valori
preliminari del quarto trimestre 2007, comunicati in data 14 febbraio 2008.

Alla fine dell'esercizio 2007 il NAV € quindi risultato pari a 853 milioni di Euro, ovvero 2,78 Euro per azione,
rispetto a 2,61 Euro per azione al 31 dicembre 2006.

L'incremento del NAV nei dodici mesi del 2007 e da collegarsi all'evoluzione del valore del portafoglio
investimenti, ai risultati positivi della gestione finanziaria legata alla liquidita disponibile, oltre che alllaumento di
capitale completato nel terzo trimestre dell’anno.

Il Portafoglio investimenti complessivo, a seguito delle operazioni effettuate entro il 31 dicembre 2007, & di
433,2 milioni di Euro, rispetto a 29,3 milioni di Euro al 31 dicembre 2006.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 31 dicembre 2007 é risultata positiva per 415,9 milioni di Euro,
rispetto ai 238,2 milioni di Euro al 31 dicembre 2006, con una variazione principalmente riconducibile ai
seguenti eventi:
- cessioni di partecipazioni per 4,9 milioni di Euro;
- investimento, al netto dei rimborsi ricevuti, in quote del fondo IDeA | Fund of Funds, per 39,4 milioni di
Euro;
- aumento del capitale sociale di DeA Capital, per un ammontare, al netto degli oneri di competenza, pari
a 585 milioni di Euro;
- investimento in Santé, controllante di Générale de Santé, per circa 349,3 milioni di Euro;
- investimento in Sigla Luxembourg per circa 31,4 milioni di Euro.

Il dato di Posizione Finanziaria Netta non tiene conto degli investimenti annunciati nel mese di febbraio 2008 ed
in corso di finalizzazione, cioé le partecipazioni in Migros Turk e IDeA Alternative Investments ed il commitment
nel fondo IDeA Co-investment Fund I.

Il Risultato Netto di Gruppo registrato a livello consolidato nel 2007 & positivo per 10,7 milioni di Euro rispetto
a 86,5 milioni di Euro nel 2006, quest'ultimo influenzato dalla plusvalenza pari a circa 70 milioni di Euro
realizzata con la cessione delle partecipazioni di controllo in Cdb Web Tech International LP e Cdb Private
Equity LP a Pantheon Ventures Ltd.

Il Risultato Complessivo — IAS 1 (Statement of Performance), dato dalla somma del risultato netto di Gruppo
rilevato a Conto Economico e del risultato rilevato a Patrimonio netto, nel 2007 & positivo per 5,6 milioni di Euro,



rispetto ad un saldo netto positivo pari a circa 45,7 milioni di Euro nel corrispondente periodo del 2006,
anch’esso influenzato dalla citata plusvalenza.

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre allAssemblea la destinazione dell’utile di DeA Capital
S.p.A., pari ad Euro 11.946.945, integralmente a Riserva Legale.
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Il Consiglio ha inoltre deliberato di sottoporre all’approvazione dell’lassemblea dei soci un piano di acquisto e
disposizione (“buy-back”), in una o piu volte, su base rotativa, di un numero massimo di azioni ordinarie DeA
Capital rappresentanti una partecipazione non superiore al 10% del capitale sociale (pari a 30.661.210 azioni).
Con il piano di buy-back si intende dotare la Societa della necessaria flessibilita per perseguire, ove opportuno, i
seguenti obiettivi:

- regolarizzare 'andamento delle negoziazioni, assicurando maggiore liquidita e controllando la volatilita;

- offrire agli azionisti uno strumento ulteriore di monetizzazione dell’investimento;

- acquisire azioni proprie da utilizzare al servizio di piani di incentivazione azionaria;

- acquisire azioni da utilizzare per eventuali operazioni sul capitale od altre operazioni strategiche.

La proposta di autorizzazione all’Assemblea prevede che le operazioni di acquisto possano essere effettuate
secondo tutte le modalita consentite dalla normativa vigente, con la sola esclusione dell’'offerta pubblica di
acquisto e di scambio, e che DeA Capital possa disporre delle azioni acquistate anche con finalita di trading,
cioé al fine di cogliere le opportunita di massimizzazione del valore derivanti dal'andamento del mercato. Il buy-
back non é finalizzato alla riduzione del capitale della Societa.

L'autorizzazione per l'acquisto verra richiesta allAssemblea per una durata di 18 mesi a far data
dall'autorizzazione stessa. Gli acquisti potranno essere effettuati fino ad un prezzo massimo di Euro 2,90 per
azione e ad un prezzo non inferiore al valore nominale di 1 Euro, per un controvalore complessivo massimo di
88,9 milioni di Euro. All’Assemblea verra altresi richiesta I'autorizzazione a disporre delle azioni acquistate
senza limiti temporali. Alla data del presente comunicato la Societa detiene 1,000 azioni proprie.
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Il Consiglio di Amministrazione ha infine deliberato di convocare I’Assemblea degli azionisti, in sede ordinaria, in
data 16 Aprile 2008 alle ore 11.00, ed occorrendo, in seconda convocazione in data 18 aprile alle ore 11.00,
con il seguente ordine del giorno:

1. bilancio d’esercizio di DeA Capital S.p.A. al 31 dicembre 2007. Deliberazioni inerenti e conseguenti, ivi
incluse le determinazioni in materia di destinazione dell’'utile e del trattamento di riserve;

2. autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie a norma degli artt. 2357 e 2357-ter del
Codice Civile; deliberazioni inerenti e conseguenti;

3. nomina di un Amministratore e determinazione del relativo compenso.
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In materia di Governance é stata approvata la “Relazione del Consiglio di Amministrazione sull’adesione al
Codice di Autodisciplina delle Societa quotate per I'esercizio 2007".

Tutta la documentazione verra messa a disposizione del pubblico, nei termini previsti dalla normativa vigente,
entro il 1° aprile 2008, presso la sede legale e sul sito www.deacapital.it.

Per ulteriori informazioni si prega di contattare:

DeA Capital S.p.A. Ad Hoc Communication Advisors

Investor Relations Ufficio Stampa

Paolo Perrella - Anna Majocchi Mario Pellegatta - Sara Balzarotti

Tel. +39 02 6249951 Tel. +39 02 7606741

ir@deacapital.it sara.balzarotti@adhoccommunication.com

DeA Capital &€ una societa di investimento in private equity, quotata alla Borsa di Milano. E’ controllata al 58,2%
da De Agostini SpA, che ne ha acquisito la maggioranza nel 2007 con I'obiettivo di farne il veicolo nel quale
concentrare tutti gli investimenti, sia diretti sia indiretti (cioe in fondi e fondi di fondi), del gruppo nel settore del
private equity e degli investimenti alternativi. www.deacapital.it




Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Manolo Santilli, dichiara ai sensi del
comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l'informativa contabile contenuta nel presente
comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili della Societa

Si allega una sintesi a livello consolidato della situazione patrimoniale ed economica al 31 dicembre 2007.
| dati esposti nei prospetti contabili non sono certificati dalla Societa di revisione, né verificati dal Collegio Sindacale.

Stato Patrimoniale Consolidato
(Dati in migliaia di Euro) 31.12.2007 31.12.2006
ATTIVO CONSOLIDATO

Attivo non corrente
Immobilizzazioni Immateriali e Materiali

Immobilizzazioni Immateriali 7 18

Immobilizzazioni Materiali 194 64
Totale Immobilizzazioni Immateriali e Materiali 201 82
Investimenti Finanziari

Partecipazioni in societa collegate 365.995 -

Partecipazioni in altre imprese-disponibili alla vendita 3.349 2.796

Fondi-disponibili alla vendita 63.852 26.463

Crediti - -
Totale Investimenti Finanziari 433.196 29.259
Altre attivita non Correnti

Imposte anticipate 3.790 15

Altre attivita non correnti - -
Totale Altre attivita non correnti 3.790 15

Totale Attivo non corrente 437.187 29.356

Attivo corrente

Disponibilita liquide (Depositi Bancari e Cassa) 403.264 95.915
Attivita finanziarie correnti-Fair Value P&L - 63.671
Crediti 14.948 79.194
Totale Attivita correnti 418.212 238.780
Totale Attivo corrente 418.212 238.780
Attivita da cedere - 2.969
TOTALE ATTIVO CONSOLIDATO 855.399 271.105

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO CONSOLIDATO
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Capitale sociale 306.611 102.157
Riserva sovrapprezzo azioni 441.801 8.036
Riserva legale 20.432 20.398
Riserva Fair Value 36 6.338
Altre Riserve (4.669) 43.546
Riserva di conversione 16 (146)
Utili (perdite) esercizi precedenti portati a nuovo 78.022 42
Utile (perdita) del periodo 10.717 86.498
Patrimonio Netto di Gruppo 852.966 266.868
Capitale e riserve di Terzi - -
Patrimonio Netto Consolidato (Gruppo e Terzi) 852.966 266.868

PASSIVO CONSOLIDATO
Passivo non corrente
Imposte differite passive - -

Fondo per rischi ed oneri 66 -
TFR lavoro subordinato 52 75
Totale Passivo non corrente 118 75

Passivo corrente
Debiti finanziari a breve = -

Debiti verso fornitori 1.343 2.531
Debiti tributari e previdenziali 942 412
Altri debiti 30 213
Totale Passivo corrente 2.315 3.156
Passivita da cedere - 1.006
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 855.399 271.105




Conto Economico Consolidato
(Dati in migliaia di Euro)
PROVENTI (ONERI) da ATTIVO non CORRENTE

PLUSVALENZE SUGLI INVESTIMENTI da:
Partecipazioni
Fondi di venture capital (OIC) disponibili alla vendita
MINUSVALENZE SU INVESTIMENTI da:
Partecipazioni
Fondi di venture capital (OIC) disponibili alla vendita
Titoli
IMPAIRMENT (Svalutazione per perdita durevole di valore) da:
Investimenti Diretti
Fondi di venture capital (OIC) disponibili alla vendita
RISULTATO DA PARTECIPAZIONI ALL'EQUITY
Risultato da partecipazioni valutate all'equity
TOTALE PROVENTI (ONERI) NETTI SU ATTIVO NON CORRENTE

PROVENTI (ONERI) FINANZIARI da ATTIVO CORRENTE

PROVENTI FINANZIARI da:
Dividendi e proventi da partecipazioni
Interessi attivi
Proventi da titoli
Proventi su contratti derivati
Altri proventi
Utili su cambi realizzati
Utili su cambi da conversione

ONERI FINANZIARI da:

Interessi passivi
Perdite su attivita correnti
Perdite su titoli
Oneri su contratti derivati
Altri oneri finanziari
Perdite su cambi realizzate
Perdite su cambi da conversione
TOTALE PROVENTI (ONERI) FINANZIARI SU ATTIVO CORRENTE

RETTIFICHE di VALORE di ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI

SVALUTAZIONE TITOLI da:
Svalutazione titoli
Attivita Finanziarie Correnti Altre
Attivita Finanziarie Correnti - Titoli
RIVALUTAZIONE TITOLI da:
Rivalutazione titoli
Attivita Finanziarie Correnti Altre
Attivita Finanziarie Correnti - Titoli
TOTALE RETTIFICHE NETTE DI VALORE DELLE ATTIVITA' CORRENTI

TOTALE PROVENTI, ONERI E RETTIFICHE DI VALORE DELLE ATTIVITA" (A)

VALORE della PRODUZIONE da:
Ricavi dalle prestazioni
Altri Ricavi e proventi

COSTI della PRODUZIONE da:
Spese per Servizi
Spese del personale
Spese godimento beni di terzi

Ammortamenti e svalutazioni
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (B)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A+B)
Imposte sul reddito

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO

Risultato delle Attivita da cedere/cedute del Gruppo
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI GRUPPO

Risultato di Terzi
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI GRUPPO E DI TERZI

Utile (Perdita) per azione, base

Utile (Perdita) per azione, fully diluted

Esercizio Esercizio
2007 2006
2.378 1.714
0 69
2.378 1.645
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
(7.223) 0
(7.223)
(4.845) 1.714
23.450 16.483
0 0
13.488 868
952 145
8.883 10.132
0 0
127 3.821
0 1.517
(9.128) (3.513)
(895) (1.023)
0 0
(132) )
(287) (1.017)
0 0
(7.678) (1.424)
(136) (42)
14.322 12.970
0 (78)
0
0 (30)
0 (48)
0 1.252
0 0
0 1.252
0 1.174
9.477 15.858
36 1.422
1.332
36 90
(4.086) (6.302)
(2.533) (3.199)
(1.348) (2.449)
(144) (606)
(61) (48)
(4.050) (4.880)
5.427 10.978
3.753 (136)
9.180 10.842
1.537 75.656
10.717 86.498
0
10.717 86.498
0,05 0,86
0,05 0,86




Stato Patrimoniale-Capogruppo
(Dati in Euro)
ATTIVO

Attivo non corrente

Immobilizzazioni Immateriali e Materiali
Immobilizzazioni Immateriali
Immobilizzazioni Materiali

Totale Immobilizzazioni Immateriali e Materiali

Investimenti Finanziari
Partecipazioni in societa controllate
Partecipazioni in altre imprese-disponibili alla vendita
Fondi-disponibili alla vendita
Crediti

Totale Investimenti Finanziari

Altre attivita non Correnti
Imposte anticipate
Altre attivita non correnti

Totale Altre attivita non correnti

Totale Attivo non corrente

Attivo corrente
Disponibilita liquide (Depositi Bancari e Cassa)
Attivita finanziarie correnti-FVTPL
Crediti
Totale Attivita correnti
Totale Attivo corrente
Attivita da cedere
TOTALE ATTIVO

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale
Riserva sovrapprezzo azioni
Riserva legale
Riserva Fair Value
Altre Riserve
Utili (perdite) esercizi precedenti portati a nuovo
Utile (perdita) del periodo
Patrimonio Netto
PASSIVO
Passivo non corrente
Imposte differite passive
Fondo per rischi ed oneri
TFR lavoro subordinato
Totale Passivo non corrente
Passivo corrente
Debiti verso fornitori
Debiti tributari e previdenziali
Altri debiti
Totale Passivo corrente
Passivita da cedere
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

31.12.2007 31.12.2006
7.227 17.943
194.117 43.438
201.344 61.381
166.415 292.986
3.348.798 2.795.831
22.487.318 26.463.131
431.600.000 -
457.602.531 29.551.948
3.789.644 -
3.789.644 -
461.593.519 29.613.329
399.249.691 95.512.374
= 63.671.741
12.990.974 78.994.639
412.240.665 238.178.754
412.240.665 238.178.754
= 733.120
873.834.184 268.525.203
306.611.100 102.157.200
441.801.195 8.035.635
20.431.640 20.398.326
(5.512.301) 6.337.848
879.260 43.124.946
76.808.340 -
11.946.945 85.583.302
852.966.179 265.637.257
18.908.404 -
51.756 75.114
18.960.160 75.114
938.097 2.519.635
940.391 267.210
29.357 25.987
1.907.845 2.812.832
873.834.184 268.525.203




Conto Economico-Capogruppo
(Dati in Euro)

PROVENTI (ONERI) da ATTIVO non CORRENTE

PLUSVALENZE SUGLI INVESTIMENTI da:
Partecipazioni
Fondi di venture capital (OIC) disponibili alla vendita
MINUSVALENZE SU INVESTIMENTI da:
Societa controllate e collegate
IMPAIRMENT (Svalutazione per perdita durevole di valore) da:
Investimenti Diretti
TOTALE PROVENTI (ONERI) NETTI SU ATTIVO NON CORRENTE

PROVENTI (ONERI) FINANZIARI da ATTIVO CORRENTE

PROVENTI FINANZIARI da:
Dividendi e proventi da partecipazioni
Interessi attivi
Proventi da titoli disponibili alla vendita
Proventi su contratti derivati
Utili su cambi realizzati
Utili su cambi da conversione
ONERI FINANZIARI da:
Interessi passivi
Perdite su titoli disponibili alla vendita
Oneri su contratti derivati
Perdite su cambi realizzate
Perdite su cambi da conversione
TOTALE PROVENTI (ONERI) FINANZIARI SU ATTIVO CORRENTE

RETTIFICHE di VALORE di ATTIVITA" FINANZIARIE CORRENTI

SVALUTAZIONE TITOLI da:
Svalutazione titoli
Attivita Finanziarie Correnti Altre
Attivita Finanziarie Correnti - Titoli
RIVALUTAZIONE TITOLI da:
Rivalutazione titoli
Attivita Finanziarie Correnti Altre
Attivita Finanziarie Correnti - Titoli
TOTALE RETTIFICHE NETTE DI VALORE DELLE ATTIVITA' CORRENTI

TOTALE PROVENTI, ONERI E RETTIFICHE DI VALORE DELLE ATTIVITA" (A)

VALORE della PRODUZIONE da:
Ricavi dalle prestazioni
Altri Ricavi e proventi

COSTI della PRODUZIONE da:
Spese per Servizi
Spese del personale
Spese godimento beni di terzi

Ammortamenti e svalutazioni
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (B)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A+B)
Imposte sul reddito

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO
Risultato delle Attivita da cedere/cedute
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO

Utile (Perdita) per azione, base

Utile (Perdita) per azione, fully diluted

| Esercizio 2007 Esercizio 2006 |

1.875.775 1.730.941

0 308.657

1.875.775 1.422.284

0 (85.286)

(85.286)

(17.468.408) 0

(17.468.408) 0

(15.592.633) 1.645.655

32.960.466 16.458.673

0 0

22.998.654 676.308

951.723 142.189

8.883.401 10.306.551

126.688 3.816.969

0 1.516.656

(8.285.829) (3.451.821)

(52.759) (1.037.212)

(131.691) (6.600)

(287.071) (1.016.482)

(7.677.937) (1.349.118)

(136.371) (42.409)

24.674.637 13.006.852

(79) (64.620)

0 (21.072)

(79) (43.548)

0 1.201.623

0 0

0 1.201.623

79) 1.137.003

9.081.925 15.789.510

292.186 517.740

456.521

292.186 61.219

(3.947.536) (5.421.025)

(2.446.994) (3.069.931)

(1.294.788) (2.182.551)

(144.797) (127.076)

(60.957) (41.467)

(3.655.350) (4.903.285)

5.426.575 10.886.225
3.753.490

9.180.065 10.886.225

2.766.880 74.697.077

11.946.945 85.583.302

0,06 0,85

0,06 0,85




