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RELAZIONE PER LE DELIBERAZIONI DELE ASSEMBLEA STRAORDINARIA

Punto 1 all’ordine del giorno in parte straordinaria dell’assemblea convocata per il giorno
17 aprile 2014, in prima convocazione, e, occorrendo, per il giorno 18 aprile 2014 in
seconda convocazione - “Aumento di capitale sociale a pagamento, in via scindibile con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’'art. 2441, comma 8, del codice civile per un
importo complessive, di massimi Euro 2.000.000, mediante emissione di massime n.
2.000.000 azioni, riservato esclusivamente e irrevocabilmente ai beneficiari del “Piano di
Stock Option DeA Capital 2014 - 2016”, Conseguente modifica dell’art. 5 dello statuto
sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”

Signori Azionisti,

la presente relazione viene resa ai sensi del combinato disposto dell’art. 125-ter del D. Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58 (il “TUF”) e dell’art. 72 del Regolamento di attuazione del D. Lgs. 24 febbraio
1998, n. 58 concernente la disciplina degli emittenti, adottato dalla Consob con delibera n. 11971
del 14 maggio 1999 (il "Regolamento Emittenti”). Ai sensi del combinato disposto dei citati
articoli, la presente relazione viene messa a disposizione del pubblico, presso la sede sociale, sul
sito internet della Societd, nonché Borsa Italiana S.p.A., almeno ventun giorni prima della
medesima data di svolgimento dell’assemblea, con contestuale annuncio al pubblico.

Il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato, in sede straordinaria, per sottoporre alla Vostra
approvazione |a proposta di delibera in merito ad un aumento di capitale a pagamento, in via
scindibile, ai sensi dell’art. 2439, comma 2, del codice civile, con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma 8, del codice civile a servizio del “Piano di Stock Option DeA Capital
2014 - 2016".
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1.2. Motivazioni inazi I‘aumen

1.2.1. Premessa

Il sopra menzionato punto ali‘ordine del giorno dell’assemblea straordinaria & strettamente
connesso con il 3 punto ail‘ordine del giorno dell'assemblea ordinaria avente ad oggetto, inter alia,
I'approvazione del “Piano di Stock Option DeA Capital 2014 - 2016".

Le delibera sottoposta all’attenzione dell’assemblea straordinaria &, infatti, funzionale a dare
esecuzione alla proposta, ove approvata dall’assemblea in sede ordinaria, di dare attuazione a un
piano di stock option riservato ad alcuni dipendenti di DeA Capital S.p.A. (la "Societd” o “DeA
Capital”), delle societa da essa controllate (le “Societa Controllate”) e della societd controllante
De Agostini S.p.A. (la “Societa Controllante”) che saranno individuati dal Consiglio di
Amministrazione della Societa (il “SOP” e, quanto ai beneficiari del SOP individuati dal Consiglio di
Amministrazione, i “Beneficiari”).

Poiché il SOP prevede che siano attribuite ai beneficiari massime n. 2.000.000 opzioni che
conferiscono al titolare il diritto di sottoscrivere azioni ordinarie DeA Capital di nuova emissione, in
ragione di un‘azione per ciascuna opzione, si rende necessaria l'approvazione da parte
dell'assemblea straordinaria della Societd di un apposito aumento di capitale, scindibile, a
pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi deliart. 2441, comma 8, del codice civile
a servizio del SOP,
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Per le ragioni sopra esposte, la proposta delibera avente ad oggetto I'approvazione dell‘aumento di
capitale € subordinata all'approvazione del SOP da parte dell'assemblea ordinaria.

La presente relazione & predisposta secondo l'informativa prescritta dail’Allegato 3A, schema n. 2,
del Regolamento Emittenti.

1.2.2 Motivazioni dell'aumento di capitale

Come gia evidenziato nel precedente paragrafo 1.2.1, la proposta di approvazione del SOP richiede
che lI'assemblea straordinaria della Societa deliberi un aumento di capitale sociale, scindibile, a
pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell‘art. 2441, comma 8, del codice civile
(I™Aumento di Capitale”).

La non spettanza del diritto di opzione trova fondamento in quanto il SOP & rivelto esclusivamente
ad alcuni dipendenti della Societa, della Societd Controllante e delle Societd Controllate. Non trova
conseguentemente applicazione la disciplina di cui ali‘art, 2441, comma 6, del codice civile.

Per maggiori dettagli con riferimento alla descrizione del SOP, degli strumenti finanziari offerti ai
beneficiari e delle ragioni che motivano I'adozione del SOP si rimanda alla relazione degli
amministratori per le deliberazioni dell'assemblea ordinaria aventi ad oggetto VFapprovazione del
SOP e al documento informativo ad essa allegato.

1.2.3 Consorzio di collocamento e disponibilitd degli azionisti a sottoscrivere I’Aumento di Capitale
Non sono previsti consorzi di garanzia e/o di collocamento, né altre forme di collocamento.

1.2.4 Prezzo di emissione delle azioni

It prezzo di emissione delle azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale sard determinato dal Consiglio
di Amministrazione della Societd in misura pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali delle azioni
ordinarie della Societd sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A. nel mese precedente la data di assegnazione delle opzioni ai beneficiari del SOP
(intendendosi: (i) per “data di assegnazione”: la data in cui si svolgera la riunione del Consiglio di
Amministrazione che individuera | singoli Beneficiari e determinerd il numero di opzioni da
assegnare ai medesimi, (ii) per "mese precedente”: il periodo che va dal giorno precedente la data
di assegnazione allo stesso giorno del mese precedente e fermo restando che in detto periodo, ai
fini della determinazione della media aritmetica, si terra conto solo dei giorni di borsa aperta in cui
il prezzo ufficiale delle azioni DeA Capital S.p.A. sia stato effettivamente rilevato), fermo restando
che il prezzo di emissione non potrd comunque essere inferiore al valore nominale delle azioni della

Societa,

1.2,5 Periodo di esecuzione dell’Aumento di Capitale

L'’Aumento di Capitale consiste in un aumento di capitale scindibile ai sensi dell’articolo 2439,
comma 2, del codice civile e, pertanto, potra essere parzialmente o integralmente eseguito e
sottoscritto anche in pil tranche entro il termine di scadenza del periodo di esercizio delle opzioni
assegnate ai beneficiari del SOP (cio& il 31 dicembre 2019), fermo restando che gli amministratori
saranno espressamente autorizzati ad emettere le nuove azioni via via che esse verranno
sottoscritte; pertanto, le sottoscrizioni parziali avranno efficacia immediata. Qualaora I'aumento di
capitale non venga interamente sottoscritto entro il 31 dicembre 2019, il capitale sociale risultera
aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino alla scadenza di tale termine.
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1.2.6 Godimento delle azioni emesse in caso di esercizio delle opzioni

Le azioni di nuova emissione rivenienti dall’Aumento di Capitale avranno godimento pari a quello
delle azioni ordinarie DeA Capital $.p.A. in circolazione alla data di emissione delle nuove azioni.

1.3. Modifiche statutarie

L'operazione sopra illustrata comportera linserimento del seguente paragrafo nellart. 5 dello
statuto della Societa:

“In data 17 aprile 2014 I'Assemblea Straordinaria ha deliberato un aumento di capitale sociale a
pagamento, scindibile ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del codice civile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 8, del codice civile di massimi nominali Eurc
2.000.000, da eseguirsi entro e non oltre il 31 dicembre 2019, mediante V'emissione, anche in pit
tranche, di massime numero 2.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00,
godimento regolare, destinate esclusivamente e irrevocabilmente a servizio del 'Piano di Stock
Option DeA Capital 2014-2016°, il tutto ai termini e condizioni di cui alla delibera stessa”.

1.4. Proposta dj delibera

Signori Azionisti,

per le ragioni sopra illustrate, il Consiglio di Amministrazione Vi propone di assumere le seguenti
deliberazioni:

"L'Assemblea Straordinaria degli azionisti di DeA Capital S.p.A., validamente costituita e atta a
deliberare in sede straordinaria:

- vista ed approvata la relazione del Consiglio di Amministrazione, redatta ai sensi del dell’art.
125-ter del TUF, come successivamente modificato e integrato, e deliart. 72 del Regolamento
Emittenti, come successivamente modificato e integrato;

- dato atto che l'attuale capitale sociale di Eurc 306.612.100 & interamente sottoscrittc e
versato, come i Sindaci hanno confermato,

delibera

1. di aumnentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile ai sensi dell’art. 2439,
comma 2, del codice civile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 8, del codice civile, per massimi nominali Euro 2.000.000, da eseguirsi entro e
non oitre il 31 dicembre 2019 mediante I'emissione, anche in pill tranche, di massime n.
2.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00, godimento regolare,
destinate esclusivamente e irrevocabilmente a servizio del “"Piano di Stock Option DeA
Capital 2014-2016", e dunque da offrire in sottoscrizione ai dipendenti di DeA Capital
S.p.A., delle societd da essa controllate e della societd controllante, De Agostini S.p.A.,
beneficiari del piano stesso, dando atto che le sottoscrizioni parziali avranno efficacia
immediata e che pertanto ove I'aumento di capitale non venga interamente sottoscritto
entro il 31 dicembre 2019, il capitale sociale risultera aumentato per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte fino alla scadenza di tale termine;

2, di stabilire il prezzo di emissione delle azioni in misura pari alla media aritmetica dei
prezzi ufficiali delle azioni ordinarie DeA Capital S.p.A. sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. nel mese precedente la data di
assegnazione delle opzioni di cui al “Piano di Stock Option DeA Capital 2014-2016 *,
fermo restando che il prezzo di esercizio non potra essere inferiore al valore nominale
delle azioni DeA Capital S.p.A., con espressa autorizzazione agli Amministratori ad
emettere le nuove azioni via via che esse saranno sottoscritte;

3. di modificare lo statuto sociale attualmente vigente inserendo nellart. 5 il seguente
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paragrafo: “In data 17 aprile 2014 ['’Assemblea Straordinaria ha deliberato un aumento
di capitale sociale a pagamento, scindibile ai sensi dell'articolo 2439, comma 2, del
codice civile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell‘articolo 2441, comma 8,
del codice civile di massimi nominali Euro 2.000.000, da eseguirsi entro e non oltre il 31
dicembre 2019, mediante l'emissione, anche in pit tranche, di massime numero
2.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00, godimento regolare,
destinate esclusivamente e irrevocabilmente a servizio del 'Piano di Stock Option DeA
Capital 2014-2016', il tutto al termini e condizioni di cui alla delibera stessa”. Invariato
nel resto il testo dell’articolo;

4, di conferire al Consiglio di Amministrazione, con facolta di sub-delega, ogni pili ampic
potere necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere di cui sopra, nonché
per compiere tutti gli atti e | negozi necessari od opportuni a tal fine, inciusi, a titolo
meramente esemplificativo, quelli relativi:

- alla gestione dei rapporti con qualsiasi organo efo Autoritd competente e
all'ottenimento di tutte le autorizzazioni ed approvazioni necessarie in relazione al
buon esito dell'operazione, nonché alla predisposizione, modifica, integrazione e/o
sottoscrizione e/o compimento di ogni contratto, accordo, atto, dichiarazione o
documento necessario a tal fine;

- alle modifiche da apportare, di volta in volta, all’art. 5 dello statuto sociale in
conseguenza del parziale e/o totale esercizio delle opzioni e della conseguente
esecuzione parziale e/o totale deli'aumento di capitale a servizio del piano di stock
option, provvedendo altresi ai relativi depositi presso il Registro delle Imprese;

- all'ottenimento dell’approvazione di legge per le delibere di cui sopra, con facolta di
introdurvi le eventuali modifiche che potrebbero eventualmente essere richieste
dalle competenti Autorita e/o da Registro delle Imprese in sede di iscrizione delle
stesse.

Milano, 18 marzo 2014 ’
er il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato

Paolo Ceretti
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