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IF\/enture Capital

DINCONSEGUENZANICIRZO02:

DiminuzionerdeglivnyvestimentindenVvic

EccessoldifaziendeNinanziaterdaiveneglifannitprecedenti
Profondarcadutardeliewvalutazionitdelieraziende

Riduzione del'sizerdeifiondipereccessodifcapitalirdainvestire
Quasi scompansaldelleNPOle contrazione delleVisrA

luttihrfondifdifVenturercapital contabilizzano perdite’ e svalutazionirarseguito
din“write=offsiier downroundsi-deloronnyvestimenti

NMoltifcomincianoradiuseire date lerperformance negativerelarnecessitaidi
focalizzarsi sullorobusiness principale

SileravviateoruniprocessordiselezionetrallerazienderdirVenturerCapital che
portaratiaremergerenfondismiglion e’ scomparirentfonditeleraziendercreat
sullfondardellatboliarspeculativa




Gl investimenti del \VC

—Jl— Societa Finanziate

Fonte: Venture Economics 92 93 '94 ‘95 '96 '97 '98 '99 '00 ‘01 '02
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Viedian Pre-NVieney: Valuation

Round Class
(Valori in USS$)

Seed Round 3,5 40 9,0
Eirst Round 6,8 9,8 1252
Second Round 19,7 30,0 39,5
Later Round 39,0 62,9 89,8
Restart 19,0 13,4 12,4

Grand Median 15,4 20)10) 245

Faopiel Tre 2005 Verire Czojicl] Icltsinyr i2art < Flelinel Eticle — YenirE e




Exit dell Eondi di V&

PerlasitlazZone economicainigeEneialere delleraziendeN Cimn

particelare; NNVentunercapiialieNnreHsicifexiis

o el POF SeREIGUESIFSECOMPASE

s IfmencaterdeiFinade=sale(iusienifed acauisiZIon)SIFEN eI PEN
gliciterdellarchsichErharcolpiteN prRcipaliNemiten difsIStemiNeEcHel6gIc)
(GeergliracquirentifdiriecnelegieNnneyative)




Exit dei Fondi di V& (II)
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IPO di societa statunitensi venture-backed




Performance dellsettore VC

0 Air]

\/enture Capital -23,3% ~6,6176 26,56 26,5
Buyouts -5,9% =5,676 154% 8L %

NASDAQ -311,6% -311,0% -3,2% 7,0%
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Investiments (lhook value)

Euro Milioni 31 Dicembre 2002 SirDicemne 2001 \/ahHaZoneE

NI Euro £ Ero, e %

Investimenti Direti 10: 77,1 24 767 8,
Venture Capital. 57 58,2, 53 938 4
Headge Funds 99,6 54,8, 9
Crossover Fund 07

Totale Investimenti

Veniure Capital:
Impegni:




Nuovi Investimenti

(valori i miion al-.aollar USA)
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Commitment

WMoz of VG Firjels

4 54 54

49 > 83 53 55
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Investimenti

Infrastructure 17%
26% Communications

Semiconductors 3%
Life Science 29,

Altro 4%

E-commerce 14%

24%Services




VVenture Capital Portielio




Distribtzione Geogralica

Asia
Europa 4%
10%

Israele
10%

USA 76%

Valore in bilancio:
€ 58,2 Milioni

Australia
5,4%

Israele
26,3%

USA 52,6%

Valore in bilancio
€11,1 Milioni




RPortielie investimenti Dirett (1)

Common B Francisco Partners, Austin, TPG, Sprout,
Austin Ventures, CSFB, MSDW, Tiburon

Description Financing Round Other investors

, " ] - ]
@21  Integrated circuits for telecommunications sector

Laser components for optical networks Crescendo, Cisco, Intel

Description Region Financing Round  Other investors

IP convergence technology for cellular network Israel/USA Series B Sequoia, Intel, Soros, KPN/Qwest

Wireless coverage systems for buildings and Israel/USA Series C Apax, Israel Seed Partners, Orion AlG
remote areas

High bandwidth wireless internet access for USA Series B Crescendo Ventures, Battery Ventures
companies and Sevin Rosen Ventures




RPortieliornvestiments Diretuf (Il

Enabling
Technologies Description Region Financing Round  Other investors

0@5113}) Mobile Marketing Services Germany 2" round Apax, Nokia, Viventures

E%mledge IP billing systems Israel/lUSA Series E Jerusalem VP

=4 Wireless messaging applications and USA Series C Cir Ventures, Nexit Ventures, NetNet
infrastrucutre Ventures

Description Region Financing Round Other investors

SITIHTIII Integrated Customer Care Services USA Series D Accel, Benchmark

Voice Technology call center services USA Series D Kleiner Perkins, Benchmark, AT&T

M~R]  Wireless Internet applications and services USA Series A Barksdale
IP Network and security solutions Israel Series A Israel Seed Partners, Bezeq, Ampal

Web Hosting and data center services for Australia Private ISEC
companies Placement




Rortielie investimenti: Diretu (I

m Description Region Financing Round  Other investors

Switzerland IBM, SwissRe, Nomura, Comit,
Eptafund

Europeand USA focus venture capital
company

Financial instittution services and software USA Series C AIG, ABN Amro,Bain

Telogie nt- Customer interaction management services USA Series H Accel Partners, Oak Investment
Partners, Kleiner Perkins, Charles
River Ventures
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Conte Economico’ - consolidato

EurodViiion) 3fl - Dicembre 2002 31 Dicembre 2001

e

Proventifinanziannett 1,93 8,43
SValltaZIon (617,29) (92,37)
Costiloperativi (3,08) (4,10)
Oneri straordinari (0,01) (0822))

Imposte (0;19) (0,34)

Perdita dell’esercizio (68,59) (88,67)



Risultati attivita caratteristica
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Stato Patimoniale

Ziice) Milioni 31 Dicembre 2002 31 Dicembre 2001
Nrrive

Immobllizzazieni
Immateriall
Wiateriali
Einanziane
Jietale

Attivercincolante

Crediti & titoli

Attivitarfinanziarie che non costittiscono immobilizzazioni
Dispenibilitarliguide

Jiotale

Rateil e risconti

TOTALE ATTIVITA

PASSIVO e NETTO

Patrimonio netto

Debiti e altre passivita

TOTALE PASSIVITA’




Pesizione finanziana

Euro Milioni

31 Dicembre 2002

31 Dicembre 2001

(Cassa e Baneca
EredittEinanzian
Flie))

DepitrEinanzan

Totale Posizione
Finanziaria Netta

o162
1570
G4

(0,03)
120,76

116,10
22,79
0,00
(0,00)
138,89




Commitment

Figures in € millions

Committed Capital Investito al 31.12.02 Invested/ Committed

338,9 146,3 43,2%

Totale Cassa (Dicembre 2002)

Hedge Funds (31 Dicembre 2002)

Over commitment al 31 Dicembre 2002

Residuo

192,6

(120,8)

(61,7)

10,1

Nen Ge overRcommitiedima considerateleruttne distiuzion)
iV eEPNIECHMaTSerSE PEFNUBVINRVESHIMER




Conto Econemico — S.p.A.

=iire) Milierli

31 Dicembre 2002

31 Dicembre 2001

EreVventNinanzieninedt
Altrfhcavi

Svalltazioni

Costi operativi

Oneril straordinari
Imposte

Utile (perdita) di esercizio

2,88
0,46
(58,68)
(1,68)
(0,01)

(0,18)

(57,41)

2,62
0,20
(102,14)
(2,94)

(0,29)




Stato) Patnmoniale - S.p.A.

Evroon): S Dicembre 2002 31 Dicembre 2001
ATHVE

immoeiliZzzazIon|
Immaterniall
WViateniali
Einanziane
Jietale

Attive circolante
Creditif & titol
Dispenibilitatliguide
Jiotale

Rateil e risconti

TOTALE ATTIVITA

PASSIVO e NETTO

Patrimonio netto

Debiti e altre passivita

TOTALE PASSIVITA’




Punti Chiave
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Prespetiive

PLUS

e svalutazioni efietitate
La posizione finanziaria pesitiva

Investimenti infienior alrs05 del
commitments

e opportunita offerte da un
mercato in crisi

La qualita del portafoglio

MINUS

L’incertezza circa il quadrie
Macroeconomico

La contraziene deglifinvestimeni
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e oltre 6.000raziende finanziate
dai venture capital

La mancanza di' IPO e M&A di
aziende venture backed
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